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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores da
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragGes financeiras da Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras ”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos
Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstrac¢des financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi conduzido
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatdrio de auditoria sem
ressalvas, contendo énfase em decorréncia da mudanga de politica contabil, conforme aspectos relevantes
do Oficio Circular da CVM 04/2020, sobre os valores correspondentes relativos as demonstracées
financeiras de 31 de dezembro de 2019, apresentadas para fins de comparagdo, os quais foram ajustados e
reapresentados como previsto no CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro
e CPC 26(R1) - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis, com data de 12 de fevereiro de 2021.

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
apresentada para fins de comparagdo, ndo foi examinada por nds ou por outros auditores.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de
firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global")
n3o presta servicos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributéria para clientes publicos e privados dos mais diversos setores. A Deloitte atende :
quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe
global, visdes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para saber mais sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam
positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.

© 2022. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.



Deloitte

Demonstragdo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar para fins das praticas contdbeis adotadas no Brasil, foi submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrag¢des financeiras da Companhia. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a sua forma e conteldo esta de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracgao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ado
relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentac¢ao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracgdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdabil na elabora¢do das demonstra¢ées financeiras, a ndao
ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢6es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras , tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacGes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de janeiro de 2022
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

A Administragcédo da Interligacédo Elétrica do Madeira S.A. (“IE Madeira” ou “Companhia”),
em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, submete a apreciagao de V.S%. o
Relatério da Administragdo e as suas correspondentes Demonstracbes Financeiras do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, acompanhadas do Relatério do Auditor
Independente.

1)  Mensagem da Administragdo

Em 2021, a IE Madeira, apesar da pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), efetuou a
operacao e a manutencao de suas instalacdes de transmissdo, bem como executou suas
atividades administrativas, financeiras e de engenharia com excelentes niveis de
desempenho, sendo adotadas varias medidas para a preservacdo da saude de seus
colaboradores.

Manteve a excelente disponibilidade de 99,925% da linha de transmiss&o do Bipolo 1 do
Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, com extensao de 2.385 km, uma das maiores linhas
de transmissdo em extensdo em operagdo no mundo, ligando Porto Velho-RO a
Araraquara-SP. Em novembro de 2021, foram completados 8 (oito) anos de operacéo
comercial da linha de transmissdo, sem a ocorréncia de desligamentos por falhas
imputaveis a IE Madeira, demonstrando o elevado padrdo de qualidade dos materiais e
equipamentos empregados na sua implantagao, bem como a eficaz e eficiente manutengao
que vem sendo efetuada nestas instalagdes de transmissao.

As instalagdes de transmissao das Conversoras do Bipolo 2 do Sistema de Transmissao
do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, instaladas nas Subestag¢des Coletora Porto Velho
e Araraquara 2, outra concessao detida pela Companhia, se encontram em operagao
comercial desde 21 de junho de 2015. Em 2021, as Conversoras do Bipolo 2 operaram com
o excelente indice de disponibilidade de 96,533%.
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2)  Auditores Independentes

Com respeito a prestagao de servigos relacionados a auditoria externa, a IE Madeira
informa que a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda. prestou apenas
servigos relacionados a auditoria das Demonstra¢des Financeiras do exercicio de 2021.

3) Encerramento e Agradecimentos

A Administracdo da IE Madeira agradece a confianga de seus acionistas, o espirito de
parceria de seus fornecedores e a efetiva participacdo dos financiadores e orgaos
governamentais na implantagdo e na operagdo das instalagbes de transmissao
administradas pela Companhia. Ressalta e agradece a dedicagédo e o comprometimento de
seus colaboradores, destacando a elevada competéncia do seu corpo técnico proprio e de
seus acionistas pelos trabalhos desempenhados, os quais foram de fundamental
importancia para o sucesso do empreendimento e para o atingimento dos objetivos da
IE Madeira durante o ano de 2021.

A Administracao
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Analise do resultado em 31 de dezembro de 2021.

A Companhia registrou lucro liquido de R$546.746 no exercicio de 2021, apresentando um
crescimento de 1.013%, correspondente a R$497.621, em relagdo ao resultado do mesmo
periodo de 2020, que apresentou lucro liquido no montante de R$49.125.

Composicao da evolugao do Lucro Liquido em 31 de dezembro de 2021, comparado
a 31 de dezembro de 2020 (R$ milhdes)

[ N
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Lucro Liquido EBITDA Resultado Financeiro Tributos Diretos Lucro Liquido

A receita operacional liquida (ROL) teve um aumento de 54,5% no exercicio findo em
dezembro de 2021, comparada com o mesmo periodo do exercicio anterior, sendo
composta pelos seguintes itens:

Variagao (%)

2021 % 2020 % 2021/2020
Remuneragéo dos ativos de concesséo (i) 384.045 36,8% 379.493 54,5% 1,2%
Correcdo monetaria do ativo de contrato (i) 593.195 56,9% 220.786 31,7% 168,7%
Operagéo e Manutencao (ii) 88.298 8,5% 83.133 11,9% 6,2%
Parcela variavel por indisponibilidade (ii) (22.014) (2,1%) (1.610) (0,2%) 1.267,3%
Parcela de ajuste de ciclo (ii) (916) (0,1%) 14.525 2,1% (106,3%)
Total Receita Bruta 1.042.608 696.327 49,7%
(-) Tributos sobre a receita (iii) (96.446) (10,5%) (64.410) (10,8%) 49,7%
(-) Encargos regulatérios (iii) (25.447) (2,8%) (36.118) (6,1%) (29,5%)
Receita operacional liquida 920.715 595.799 54,5%

(i): rubricas somadas totalizam a receita de Remuneragéo dos ativos de concessao no montante de R$977.240 em 2021
(R$600.279 em 2020).

(ii): rubricas somadas totalizam a receita de Operagéo e Manutengdo no montante de R$65.368 em 2021 (R$96.048 em
2020).

(iii): rubricas somadas totalizam as dedugdes da receita operacional no montante de R$121.893 em 2021 (R$100.528 em
2020).
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A receita de operacao e manutengao registrada no exercicio de 31 de dezembro de 2021
no montante de R$65.368, reduziu-se em -31,9% (R$30.680) comparado ao mesmo
periodo de 2020, que apresentou o montante de R$96.048. A variacao é explicada pelo: (i)
aumento de R$5.165 (6,21%) da RAP O&M bruta acumulada de 2021 devido ao reajuste
inflacionario do ciclo 2020-2021; (ii) reduc&o da receita em 2021 devido a incidéncia da PV
- Parcela Variavel no montante de (R$20.404); e (iii) efeito da reducdo da PA — Parcela de
Ajuste no montante de (R$15.441) em 2020.

A receita de remuneragao dos ativos de concessao teve um aumento de 62,8%,
totalizando R$977.240 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, comparado com
R$600.279 no mesmo periodo de 2020, apresentando uma variagdo de R$376.961, devido
principalmente ao efeito da aplicagdo da corregcéo pelo IPCA que foi de 10,74% no
acumulado de 2021, e de 4,31% no acumulado de 2020, que resultaram em aumento da
receita em R$372.409 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

As dedugbes da receita operacional atingiram (R$121.893) no acumulado de 2021 e
(R$100.528) no mesmo periodo de 2020 impactada principalmente pelo: (i) aumento de
tributos e contribuicées de PIS/COFINS em R$32.036, decorrente do maior volume de
receitas no exercicio de 2021; e (ii) diminuigdo em encargos regulatérios em R$10.671,
devido principalmente aos ajustes, ocorridos em 2020, no encargo RGR.

Os custos de implementacéo de infraestrutura e O&M atingiram (R$32.251) no exercicio
findo em dezembro de 2021 e (R$158.691) no mesmo periodo em 2020, gerando uma
variagdo de R$126.440. O impacto teve origem, principalmente, no reconhecimento no
2T20 dos custos a valor histérico no montante de R$114.301, referente ao processo de
arbitragem entre a Companhia e o fornecedor TSEA (“Toshiba”), conforme Nota Explicativa
19 e devido ao reconhecimento de R$12.119 de custo de AO&M, também ocorrido no
exercicio de 2020.

As despesas operacionais (gerais, administrativas e honorarios da administragao) no
montante de R$36.986 em 2021 foram reduzidas em R$21.692 quando comparadas ao
montante de R$58.678 observado em 2020, devido, principalmente, a reducdo do valor de
das despesas com demandas judiciais que, em 2021 apresentou o valor de R$17.914 e em
2020 R$37.169.

As outras receitas operacionais, liquidas atingiram R$17.741 no exercicio de 2021 e
R$408 no mesmo periodo em 2020, devido, principalmente, ao reconhecimento em abril de
2021 da receita da alienagao de créditos de ICMS/CIAP - SP no montante liquido de
R$17.147 apos desagio.

As receitas financeiras foram de R$25.551 em 2021 e de R$11.904 em 2020,
apresentando um incremento de R$13.647, com uma variacdo positiva de 114,6%,
principalmente pela maior rentabilidade das aplicagdes financeiras.
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As despesas financeiras totalizaram (R$185.910) no exercicio findo em dezembro de
2021, comparado com (R$341.629) no mesmo periodo em 2020, com reducédo de 45,6%,
no montante de R$155.719. Essa variacdo pode ser explicada principalmente pelo
reconhecimento de juros passivos, variagdes monetarias e multa referentes ao processo
de arbitragem entre a Companhia e o fornecedor TSEA (“Toshiba”), no valor de
(R$186.075), ocorrido no exercicio 2020. Em 2021, foi registrada a atualizagdo do saldo a
pagar referente ao parcelamento do acordo TSEA (juros e IPCA), no montante de
(R$22.035).

O lucro antes dos impostos no exercicio de 2021 foi de R$708.860, frente a R$49.113
registrado no mesmo periodo de 2020, com aumento de R$659.747, equivalente a
1.343,3%.

Os tributos sobre o lucro (IR/CSLL) registrado no exercicio findo em dezembro de 2021,
no montante de (R$162.114), representam um aumento de (R$162.126) comparado ao
mesmo periodo em 2020, quando estes tributos foram positivos em R$12, devido ao
prejuizo fiscal apresentado em 30 de junho de 2020. A taxa efetiva no 4ITR de 2021 foi de
22,9%, comparada aos 26,6% apurada no 4ITR de 2020, ndo considerando o efeito dos
ajustes extemporaneos, conforme nota explicativa 24.

O lucro liquido no montante de R$546.746 apurado no exercicio findo em dezembro de
2021, variou R$497.621 comparado ao mesmo periodo de 2020, que apresentou lucro de
R$49.125. A variagdo ocorreu principalmente devido ao: (i) aumento de R$324.916 em
receita operacional liquida conforme detalhado nas rubricas de receita de operagao e
manutencdo, Receita de remuneracdo dos ativos de concessido e dedugdes da receita
operacional; (ii) reconhecimento do processo de arbitragem com a TSEA (“Toshiba”),
ocorrido no 2T2020, no montante de R$285.061; e (iii) dedugdo pelo aumento de
R$162.114 em ftributos diretos, conforme detalhado na rubrica Tributos sobre o Lucro
(IR/CSLL).
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Balangos patrimoniais . .
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 le madeira
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) e e,
Ativo Nota 2021 2020
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 33 31
Aplicagdes financeiras 5 291.370 365.526
Caixa restrito 8 42.118 42.420
Ativo de concessao — Financeiro 6 35.412 33.969
Ativo de concessao — Contratual 6 531.154 480.086
Instrumentos financeiros e derivativos 35 -
Tributos e contribuigbes a compensar 7 21.812 22.567
Despesas pagas antecipadamente 169 66
Outras contas a receber 6.675 9.035
928.778 953.700
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 8 66.312 65.514
Ativo de concessao — Contratual 6 5.941.130 5.562.015
Tributos e contribuicbes a compensar 7 22.978 18.960
Caucgoes e depdsitos vinculados 9 9.009 7.675
Estoques 22.356 16.347
Outras contas a receber 12.095 -
6.073.880 5.670.511
Imobilizado 10 14.133 10.025
Intangivel 11 370 5.015
14.503 15.040
6.088.383 5.685.551
Total do ativo 7.017.161 6.639.251




-

Balangos patrimoniais . .
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 le madeira
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) TR S WA RA T A
Passivo Nota 2021 2020
Circulante
Empréstimos e financiamentos 12 177.293 182.025
Debéntures 13 74.374 73.312
Fornecedores 14 19.387 32.029
Instrumentos financeiros e derivativos 10 -
Tributos e encargos sociais a recolher 15 7.541 8.879
Encargos regulatérios a recolher 16 24.096 23.058
PIS e COFINS diferidos 17 31.954 27.999
Dividendos a pagar 20 (b) 122.935 11.667
Parcela de ajuste — PA 21.2 84.230 78.688
Obrigagoes trabalhistas 2.684 3.096
Outras contas a pagar e outros passivos 19 65.518 59.625
610.022 500.378
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12 1.041.249 1.194.090
Debéntures 13 345.989 363.788
PIS e COFINS diferidos 17 549.555 514.486
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 24 (b) 759.695 606.188
Encargos regulatérios a recolher 16 2.414 9.642
Provisbes 28 107.147 90.073
Outras contas a pagar 19 90.081 125.075
2.896.130 2.903.342
Patriménio liquido
Capital social 20 (a) 1.406.000 1.406.000
Reservas de lucros 20 (b) 2.105.009 1.829.531
3.511.009 3.235.531
Total do passivo e do patrimdnio liquido 7.017.161 6.639.251




Demonstracdes dos resultados

em 31 de dezembro de 2021 e 2020 Ie madeira

(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) N a e
Nota 2021 2020
Receita operacional liquida 21 920.715 595.799
Custo do~s servigos de [mplementagao da infraestrutura e de 29 (32.251) (158.691)
operagao e manutengao
437.108
Lucro bruto 888.464
(Despesas) receitas operacionais
Gerais, administrativas e honoréarios da administracao 22 (36.986) (58.678)
Outras receitas operacionais, liquidas 17.741 408
Lucro antes das receitas e despesas financeiras e dos
impostos sobre o lucro 869.219 378.838
Receitas financeiras 23 25.551 11.904
Despesas financeiras 23 (185.910) (341.629)
(160.359) (329.725)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 708.860 49.113
Imposto de renda e contribuicado social
Corrente 24 (8.607) (1.209)
Diferido 24 (153.507) 1.221
(162.114) 12
Lucro liquido do exercicio 546.746 49.125
Lucro por agao
Lucro basico do exercicio atribuivel a acionistas detentores
de agdes ordinarias 0,38887 0,03494
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Demonstragdes dos resultados abrangentes . .
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 e ma_delra
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) e

2021 2020
546.746 49.125

Lucro liquido do exercicio
Resultado abrangente do exercicio 546.746 49.125
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Demonstracdes das mutagdes do patrimébnio liquido

ie madeira

INTERLIGAGCAO ELETRICA

DO MADEIRA
em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)
Reservas de lucros
Capital Reserva Reserva de Reserva especial Reserva de Reserva especial Lucros
Nota p- incentivos de dividendos retencao de de lucros a Total Total
Social legal s et c R acumulados
fiscais néo distribuidos lucros realizar
Em 31 de dezembro de 2019 1.406.000 97.039 62.897 349.578 1.282.559 - 1.792.073 - 3.198.073
Lucro liquido do exercicio 20 (b) - - - - - - - 49.125 49.125
Destinagéo do lucro:
Constituigdo de reserva legal - 2.456 - - - - 2.456 (2.456) -
Constituicdo de reserva de expansao - - - - 33.600 - 33.600 (33.600) -
Constituicdo de reserva de lucros a
realizar - - - - (717.224) 718.626 1.402 (1.402) -
Dividendo minimo obrigatério 20 (b) - - - - - - - (11.667) (11.667)
Em 31 de dezembro de 2020 1.406.000 99.495 62.897 349.578 598.935 718.626 1.829.531 - 3.235.531
Distribuicédo de D|V|_dendos propostos — ) ) B (148.333) } } (148.333) B (148.333)
Reserva especial
Lucro liquido do exercicio 20 (b) - - - - - - - 546.746 546.746
Destinagéo do lucro:
Constituigao de reserva legal - 27.337 - - - - 27.337 (27.337) -
Constituicdo de reserva de incentivos
fiscais - - 27.670 - - - 27.670 (27.670) -
Constituicdo de reserva de expansao - - - - 138.745 - 138.745 (138.745) -
Constituicdo de reserva de lucros a
realizar - - - - 230.059 230.059 (230.059) -
Dividendo minimo obrigatério 20 (b) - - - - - - - (122.935) (122.935)
Em 31 de dezembro de 2021 1.406.000 126.832 90.567 201.245 737.680 948.685 2.105.009 - 3.511.009
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Demonstracdes dos fluxos de caixa

em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais:

PIS e COFINS diferidos

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (nota 24)
Depreciagédo e amortizacéo (nota 22)

Provisdo (reversao) para demandas judiciais

Rendimento sobre aplicagdes financeiras

Instrumentos Financeiro derivativos

Custos amortizado dos empréstimos

Juros e encargos sobre empréstimos e financiamentos

(Aumento) diminuicao de ativos
Ativo de concesséao
Instrumentos Financeiro derivativos
Tributos e contribuicdes a compensar
Caugdes e depdsitos vinculados
Estoque
Despesas pagas antecipadamente
Outras contas a receber

Aumento (diminuigéo) de passivos
Fornecedores
Instrumentos Financeiro derivativos
Tributos e encargos sociais a recolher
Encargos regulatorios a recolher
Parcela de ajuste — PA
Obrigagdes trabalhistas
Provisdes
Outras contas a pagar e outros passivos

Fluxo de caixa gerado das atividades operacionais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Fluxo de caixa liquido gerado das atividades operacionais

Atividades de investimento

Aplicagdes financeiras

Caixa restrito

Aquisi¢édo de imobilizado e intangivel (nota 10 e 11)

Fluxo de caixa liquido gerado em atividades de investimento

Atividades de financiamento

Adicoes de empréstimos e financiamentos (nota 12)

Pagamentos de principal sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamentos de juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Dividendos pagos

Fluxo de caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

(Redugao) liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
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2021 2020
546.746 49.125
39.023 5.550
153.507 (1.221)
5.336 7.646
20.910 35.906
(23.030) (10.273)
105 -
5.253 3.608
157.359 146.952
905.209 237.293
(431.626) (93.766)
(35) -
(3.263) (12.002)
(1.335) (282)
(6.009) (366)
(103) 407
(9.735) 6.187
(452.106) (99.822)
(12.642) (26.144)
(95) -
7.269 7.195
(6.190) 17.899
5.542 (17.808)
(412) 279
(3.836) (4.984)
(29.101) 183.975
(39.465) 160.412
405.033 297.883
(8.607) (1.209)
405.033 296.674
97.186 (78.447)
(496) (2.296)
(4.799) (3.606)
91.891 (84.349)

- 1.635
(241.863)  (148.275)
(95.059) (65.694)
(160.000) -
(496.922)  (212.334)
2 (9)

31 40

33 31

2 9)




Demonstracdes do valor adicionado
em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

Receitas
Operacionais
Qutras operacionais

Insumos adquiridos de terceiros
Encargos regulatoérios

Materiais

Servigos de terceiros e outros
Outros gastos operacionais

Valor adicionado bruto

Retengodes
Depreciagéo e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal
Remuneracgao direta
Beneficios
F.G.T.S.

Impostos, taxas e contribuigoes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragao de capitais de terceiros
Aluguéis
Juros e variagdes monetarias e cambiais
Outras

Remuneragao de capitais proprios
Dividendos
Lucros retidos

Valor adicionado total distribuido

2021 2020

N&o auditado
1.042.608 696.328
17.744 408
1.060.352 696.736
(25.447) (36.118)
(2.079) (1.963)
(15.354) (142.921)
(19.065) (38.232)
(61.945) (219.234)
998.407 477.502
(5.335) (7.450)
993.072 470.052
25.551 11.904
1.018.623 481.956
(16.012) (15.076)
(4.234) (4.605)
(1.075) (1.186)
(21.321) (20.867)
(262.877) (68.774)
(89) (111)
(84) (90)
(263.050) (68.975)
(1.596) (1.360)
(180.488) (332.857)
(5.422) (8.772)
(187.506) (342.989)
(122.935) (11.667)
(423.811) (37.458)
(546.746) (49.125)
(1.018.623) (481.956)
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras . .
em 31 de dezembro de 2021 e madEIra
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) S STy ey

1) Contexto operacional

A Interligacao Elétrica do Madeira S.A. (“IE Madeira” ou “Companhia”), sociedade anénima
de capital fechado, de direito privado, criada pelo Consércio Madeira Transmisséao,
composto pelas empresas: CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista (“ISA CTEEP”) (51,0%), FURNAS Centrais Elétricas S.A. (‘FURNAS”) (24,5%) e
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco (“CHESF”) (24,5%) foi constituida em 18 de
dezembro de 2008, tendo a sua sede no municipio de Araraquara — SP.

As acionistas assinaram Acordo de Acionistas, em 18 de dezembro de 2008, que prevé o
controle em conjunto da |IE Madeira.

A |E Madeira é concessionaria de Servigo Publico de Energia Elétrica, atuando no setor
de transmissédo de energia elétrica, que requer o planejamento, a implementagéo da
infraestrutura e a operagao e manutengao de seus ativos de transmissdo. No cumprimento
de suas fungdes, é prevista a aplicagao de recursos e a gestao de programas de pesquisa
e desenvolvimento, no que tange a transmissdo de energia elétrica e outras atividades
correlatas a tecnologia disponivel. Estas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

1.1) Concessoes

Em 26 de fevereiro de 2009, a Companhia celebrou dois contratos de concessido de
servigo publico de transmissdo de energia elétrica junto a ANEEL para a construgéo,
operacgao e manutencao de instalacdes de transmissao, pelo prazo de 30 anos, sendo:

Revisao Tarifaria

Periédica (b) Receita Permitida — RAP
Prazo indice de
Contrato (anos) Vencimento Prazo Préxima corregao R$ mil (a) Ciclo tarifario
013/20009 (i) 30 25.02.39 5 anos 2024 IPCA 320.977 Jul/’21 a Jun/22
015/20009 (ii) 30 25.02.39 5 anos 2024 IPCA 276.045 Jul/’21 a Jun/22
597.022

(a) Valor antes da inclusdo do PIS e da COFINS.

(b) Revisédo Tarifaria Periddica: Durante o periodo de concessdo, a ANEEL procedera com a revisdo tarifaria dos
contratos durante os 15 primeiros anos, em intervalos periodicos de 5 anos (2014, 2019 e 2024), recalculando o custo
de capital de terceiros.

(i) Contrato de concessao n° 013/2009:

Refere-se a primeira Linha de Transmissao de corrente continua +600 kV, circuito simples,
com extensao de 2.385 km, com origem na Subestagao Coletora Porto Velho, no estado
de Rondoénia, e término na Subestacido Araraquara 2, no estado de Sao Paulo, Lote D do
Leildao ANEEL n° 007/2008. Em 01 de agosto de 2013, as instalagdes foram concluidas e
entregues para testes ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Em 30 de agosto
de 2013, considerando a existéncia de restricdes de terceiros, 0 ONS emitiu 0 Termo de
Liberagao Parcial (TLP) para a operagao comercial provisoria.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras . .
em 31 de dezembro de 2021 e madEIra
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) S STy ey

Em 28 de novembro de 2013, o ONS emitiu o Termo de Liberagao Definitivo (TLD) para a
operacao comercial definitiva integrada ao Sistema Interligado Nacional (SIN). Estas
instalacbes de transmissao vém operando com excelentes niveis de disponibilidade e ndo
apresentaram, até a presente data, indisponibilidades que pudessem acarretar perda de
receita a IE Madeira.

(ii) Contrato de concessao n° 015/2009:

Refere-se as Conversoras do Bipolo 2 (Polos 3 e 4) do Complexo de Transmissdo do
Madeira, instalagcdes correspondentes a estagao retificadora de corrente alternada em 500
kV para corrente continua em +600 kV, com capacidade de 3.150 MW, localizada na
Subestacdo Coletora Porto Velho, e pela estagao inversora de corrente continua em £600
kV para corrente alternada em 500 kV, com capacidade de 2.950 MW, localizada na
Subestacdo Araraquara 2, ambas relativas ao Lote F do Leildo ANEEL n° 007/2008.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) reconheceu a data de 21 de junho de
2015 como sendo a de inicio da Operacdo Comercial das Conversoras do Bipolo 2.
Remanesciam, naquela data, algumas “Pendéncias Nao Impeditivas Proprias”, sendo a
principal delas a conclusado dos Estudos Conjuntos de Paralelismo de Polos, pendéncia
conjunta com o agente “Eletronorte”.

Com a conclusao dos Estudos Conjuntos de Paralelismo de Polos, o ONS atestou a
eliminacdo de todas as “Pendéncias Nao Impeditivas Préprias” e emitiu os Termos de
Liberagao Definitivos (TLDs), garantindo a IE Madeira o recebimento integral da RAP das
Conversoras do Bipolo 2, a partir de 16 de setembro de 2019.

Os Contratos de Concessao acima preveem o direito de indenizagcdo ao término de sua
vigéncia, tendo por base os valores ndo depreciados da infraestrutura, sujeitos a
homologacao da ANEEL.

1.2) Oficio ANEEL n° 732/2018 - Processo Administrativo n° 48500.006260/2018-11

Em 21 de dezembro de 2018, a IE Madeira recebeu o Oficio n® 732/2018-SCT/ANEEL,
com a abertura do Processo Administrativo n°® 48500.006260/2018-11, cujo objeto era a
possibilidade de aplicagdo de penalidade, no valor de até 10% (dez por cento) do
investimento declarado a ANEEL, referente ao Contrato de Concessao 015/2009 e a
possivel execu¢cao da Garantia de Fiel Cumprimento, representada pela Apdlice de
Seguro Garantia n® 471/3080/0000026/01 — Endosso n° 21 (“Apdlice de Seguro”), no valor
de R$99.900, apos a confirmagdo da obrigagdo do recolhimento de multa e o ndo
pagamento no prazo determinado pela ANEEL, em decorréncia do descumprimento da
clausula contratual referente ao prazo para a entrada em operagao da completude das
instalagdes de transmissao, relativa a ndo entrega de partes e/ou requisitos operacionais
do objeto contratado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras . .
em 31 de dezembro de 2021 e madEIra
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) S STy ey

Em 28 de dezembro de 2019, a SCT emitiu o Oficio n® 739/2019-SCT/ANEEL, informando
a IE Madeira e a Mapfre Seguros Gerais S.A. que, considerando a concordancia da
seguradora em relagc&o a garantia para a cobertura de eventuais sinistros ocorridos até a
emissao dos TLDs, ocorrida em 16 de setembro de 2019, que os direitos da ANEEL sé&o
validos até o julgamento final do processo, ndo sendo mais necessaria a renovagéo da
garantia em questao, que possuia prazo de vencimento em 31 de dezembro de 2019.

Em 05 de marco de 2021, por meio do Despacho 6/2021-SCT-ANEEL, foi aprovado pela
Agéncia o arquivamento do Processo ANEEL n° 48500.006260/2018-11, extinguindo o
referido processo e afastando definitivamente o risco de execucdo da Garantia de Fiel
Cumprimento.

1.3) Impacto do Novo Coronavirus (COVID-19) nas informagdes contabeis intermediarias

Em consonancia com o Oficio Circular CVM n° 02/2020, de 10 de marco de 2020, a
Administracdo da IE Madeira vem acompanhando os impactos do Novo Coronavirus
(COVID-19) no cenario macroecondmico € em seus negocios e avaliando constantemente
0s possiveis riscos de inadimpléncia, em fungao de uma possivel ruptura de fluxo de caixa
no sistema. Entretanto, entende que as agcbdes que o Governo estruturou de suporte ao
Setor de Energia Elétrica foram eficientes para conter estes riscos. Adicionalmente, a
Companhia segue diligente no acompanhamento dos prazos de obras em curso, mas
considera que eventuais atrasos poderédo ocorrer até a normalizacdo das atividades do
mercado como um todo. Ndo houve impacto relevante nos negoécios da Companhia que
pudessem requerer alguma mensuragdo nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2021.

A Companhia implementou medidas de precaucao para reduzir a exposi¢cao dos seus
colaboradores ao risco do Novo Coronavirus (COVID-19) e, dessa forma, garantir
continuidade e qualidade de suas operagdes, tais como: rodizio de operadores em grupo
fixo, sistemas de contingéncia, restricbes de viagens, ampliacdo de trabalho remoto e
acompanhamento diario do quadro de saude e bem-estar dos seus colaboradores.

2) Apresentagao das demonstragoes financeiras

a) Bases de elaboragao e apresentagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas
na Lei das Sociedades por A¢des, nos pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras . .
em 31 de dezembro de 2021 e madEIra
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado) S STy ey

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O
custo historico € baseado no valor das contraprestagcdes pagas em troca de ativos.

A Administracdo da Companhia declara que todas as informacgdes relevantes préprias das
demonstracgdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e que as mesmas correspondem
as utilizadas em sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacdo pelo
Conselho de Administracdo da Companhia, em 26 de janeiro de 2022.

b) Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstragdes financeiras
estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

c) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
¢ Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragao
faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgagcdes, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes. No processo de aplicagao das politicas contabeis
da Companhia, a Administragao fez julgamentos que tém efeito mais significativo sobre
os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Esses julgamentos, s&o revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes sao
reconhecidos no exercicio em que as estimativas séo revisadas.

o Estimativas e premissas

As demonstracoes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de
avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparagao das demonstragcbes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administragdo para determinagdo do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.
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Julgamentos, estimativas e premissas consideradas na data de reporte, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro relevantes estdo relacionadas aos seguintes aspectos:
contabilizagdo dos contratos de concessdo, momento de reconhecimento do ativo
contratual, determinagdo das receitas de infraestrutura, definigdo da taxa de juros de
desconto do ativo contratual, valor do ativo indenizavel, analise do risco de crédito e de
outros riscos para a determinacéo da necessidade de provisdes, inclusive a provisdo para
demandas judiciais tributarias, civeis e trabalhistas e provisdo para cobrir custos
socioambientais quando existentes, s&o discutidas a seguir.

o Contabilizagao de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessdao, a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da Administragdo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessao, determinagao e classificagao
de receitas dos gastos de implementagcdo da infraestrutura, ampliagdo, reforgos e
melhorias como ativo contratual.

¢ Momento de reconhecimento do ativo de contrato

A Administragdao da Companhia avalia o0 momento de reconhecimento dos ativos das
concessdes com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concessao. O
ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagao de
construir e implementar a infraestrutura de transmiss&o, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de
infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo
contratual indenizavel é identificada quando a implementagcdo da infraestrutura é

finalizada.
o Determinacao da taxa de desconto do ativo de contrato

A taxa aplicada ao ativo contratual € uma taxa de desconto que melhor representa a
estimativa da Companhia para a remuneragao financeira dos investimentos da
infraestrutura de transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negdcio.
A taxa para precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data
do inicio de cada contrato de concesséo. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza
a receita que a Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual
€ ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou
despesa no resultado.
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¢ Determinacgao das receitas de infraestrutura

Quando a concessionaria presta servicos de implementagcdo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo, considerando-se margem
suficiente para cobrir os custos relativos a estes servigos prestados e seus tributos e
encargos.

o Determinacao das receitas de operagao e manutengao

Quando a concessionaria presta servicos de operagao e manutencao, € reconhecida a
receita pelo valor justo, tendo como um dos parametros os valores estimados pelo Poder
Concedente e os respectivos custos, conforme contraprestacdo dos servigos.

3) Principais praticas contabeis
3.1) Apuragao do resultado

O resultado das operagbes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

3.2) Reconhecimento de receita

A Companhia aplicou o CPC 47 — Receita de Contratos com Cliente a partir de 1° de
janeiro de 2018 e aplicou as orientagées do Oficio CVM n° 04/2020 a partir do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020. Outras informagdes adicionais sobre as praticas
contabeis da Companhia relacionadas a contratos com clientes e o efeito da aplicagao
inicial do CPC 47, estao descritos na nota 3.7.

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servigos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente e
CPC 48 — Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um unico contrato de
concessao. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigacdes de performance assumidas no contrato com cliente, e somente se houver um
contrato aprovado; quando for possivel identificar os direitos; ou quando houver
substancia comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestacao a qual tera
direito. As receitas da Companhia estdo assim classificadas:
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a) Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacdo da infraestrutura, ampliacbes, reforgos e
melhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica. As receitas de infraestrutura
sdo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas, acrescendo-se as aliquotas
de PIS e COFINS ao valor do investimento.

b) Remuneragao dos ativos de concesséo

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear, com base na taxa implicita que
melhor representa a remuneracgao dos investimentos da infraestrutura de transmisséao, por
considerar as especificidades do negdcio.

A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data
de inicio de cada contrato de concessao. A taxa de retorno incide sobre o montante a
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.

c¢) Receita de operagdao e manutengao

Refere-se aos servigos de operagdao e manutengao das instalagbes de transmissao de
energia elétrica, que tém inicio apds o término da fase de construgcdo e visam a néo
interrupcdo da disponibilidade dessas instalagbes, reconhecida conforme a
contraprestagao dos servigos (nota 21(a)).

3.3) Imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido

Sao apurados observando-se as disposi¢cdes da legislagdo aplicavel, com base no lucro
liquido, ajustado pela inclusdo de despesas nao dedutiveis, exclusdo de receitas néo
tributaveis e inclusdo e/ou exclusao de diferencas temporarias.

A Companhia é optante pelo regime do Lucro Real Anual. O imposto de renda e a
contribuicdo social do exercicio corrente e diferidos s&o calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para o imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real, quando existente. Especificamente
para a Companhia, ha o beneficio fiscal da SUDAM, conforme nota explicativa n°® 24,
reduzindo a base de calculo de incidéncia.

Impostos diferidos ativos e passivos sdao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base
nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou
quando uma nova legislacéo tiver sido substancialmente aprovada.
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3.4) Impostos e taxas regulamentares sobre a receita

a) Impostos sobre servigcos

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre servicos,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre servigos
€ reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso.

b) Taxas regulamentares

Os encargos setoriais abaixo descritos fazem parte das politicas de governo para o setor
elétrico e sao todos definidos em Lei. Seus valores sdo estabelecidos por Resolugdes ou
Despachos da ANEEL, para efeito de recolhimento pelas concessionarias dos montantes
cobrados dos consumidores por meio das tarifas de fornecimento de energia elétrica e
estdo classificados sob a rubrica encargos regulatorios a recolher no balango patrimonial.

Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo criado pelo Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957. Refere-se a um
valor anual estabelecido pela ANEEL, pago mensalmente em duodécimos pelas
concessionarias, com a finalidade de prover recursos para reversao e€/ou encampacao
dos servigos publicos de energia elétrica, como também para financiar a expanséao e a
melhoria desses servigos.

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

As concessionarias de servigos publicos de distribuigdo, transmissdo ou geragao de
energia elétrica, as permissionarias de servigos publicos de distribuicdo de energia
elétrica e as autorizadas a produgado independente de energia elétrica, excluindo-se,
por isencao, aquelas que geram energia exclusivamente a partir de instalagoes edlica,
solar, biomassa, cogeracdo qualificada e pequenas centrais hidrelétricas, devem
aplicar, anualmente, um percentual de sua receita operacional liquida em projetos de
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica — P&D, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL.

Taxa de Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
A TFSEE foi criada pela Lei 9.427/1996 e incide sobre a producgao, transmissao,

distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica e conforme artigo 29 da Lei n°
12.783/2013, passou a ser equivalente a 0,4% do valor do beneficio econémico anual.
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3.5) Instrumentos financeiros

A Companhia aplica os requerimentos do CPC 48 — Instrumentos financeiros relativos a
classificagcdo e a mensuragao dos ativos e passivos financeiros e a mensuragao e ao
reconhecimento de perdas por reducéo ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

Conforme o CPC 48, os instrumentos financeiros sao classificados em trés categorias: (i)
mensurados ao custo amortizado; (ii)) mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“WVJORA”); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado
(“VJR”).

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestéao
destes ativos financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo
com as categorias anteriormente mencionadas. Abaixo, segue o detalhamento dos ativos
financeiros:

e Custo Amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e de geracao de fluxos de
caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento.

Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por redugao de valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida por meio da aplicagdo de taxa de juros efetiva, exceto
para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado (“VJR”)

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VJR”) compreendem ativos
financeiros mantidos para negociagcdo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
serem obrigatoriamente mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que n&o sejam exclusivamente pagamentos do

principal e juros sao classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado.
As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.
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i. Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e do ativo contratual
(impairment)

Conforme o CPC 48, o modelo de perdas esperadas se aplica aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, com excegao de investimentos em instrumentos patrimoniais.

Conforme CPC 47, a entidade deve avaliar um ativo de contrato quanto a reducéo ao
valor recuperavel, de acordo com o CPC 48. A redugao ao valor recuperavel de ativo
de contrato deve ser mensurada, apresentada e divulgada da mesma forma que um
ativo financeiro que esteja dentro do alcance do CPC 48.

Em 31 de dezembro de 2021, ndo ha indicios de perda por redugdo ao valor
recuperavel.

ii. Baixas de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participacdo que seja
criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos € reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
(“WJR”) quando sdo mantidos para negociag¢ao ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

c) Instrumentos derivativos e atividades de cobertura - Hedge

O CPC 48 (IFRS 9) prevé uma abordagem de contabilizacdo de hedge com base na
Gestao de Riscos da Administracéo.

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para fins de protecdo, como
contrato de cambio futuro nas aquisicdes de ativos de transmissdo sob sua concesséo.
Esses instrumentos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, na data em
que um contrato de derivativo é celebrado, e sdo mensalmente remensurados ao valor
justo.

Os instrumentos financeiros sao classificados como hedge de valor justo, destinados a
protecao da exposicao a alteragdes no valor justo de um ativo ou passivo. As alteragcdes
ocorridas no valor justo de um instrumento de hedge e do item objeto de hedge sao
reconhecidas no resultado.
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3.6) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e
investimentos de curto prazo com alta liquidez e vencimento de trés meses ou menos, a
contar da data de contratagéo e sujeitos a risco insignificante de mudanga de valor. Esses
saldos sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo
e nao para investimento ou outros fins.

3.7) Ativo de concessao

Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de
servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servigos de implementagao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico, além
de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operagdo e manutencéo) durante
determinado prazo. De forma que a transmissora de energia € remunerada pela
disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concesséo.

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens
para a realizacdo dos servigcos publicos, sendo os bens revertidos ao Poder Concedente
ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas
condicdes previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta, de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente e CPC 48
— Instrumentos Financeiros. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por
um unico contrato, a remuneracdo recebida ou a receber deve ser alocada a cada
obrigacao de performance, com base nos valores relativos aos servigos prestados, caso
os valores sejam identificaveis separadamente.

O Contas a receber registra valores a receber referentes a implementacdo da
infraestrutura, a receita de remuneracao dos ativos da concessdo e aos servicos de
operacao e manutencgao, classificados em:

e Ativo de concessao — Financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmisséo tem inicio apés o término
da fase de construcao e entrada em operacao. O reconhecimento do Contas a receber
e da respectiva receita se originam somente depois que a obrigagao de desempenho é
concluida mensalmente, de forma que estes valores a receber, registrados na rubrica
“Servicos de O&M”, passaram a ser considerados ativo financeiro a custo amortizado.
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e Ativo de concessao — Contratual

Todas as concessbdes da Companhia foram classificadas dentro do modelo de ativo
contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme ado¢&o do CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria
satisfaz a obrigac&o de construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo
a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O recebimento do fluxo de caixa
esta condicionado a satisfagcdo da obrigagdo de desempenho de operagdo e
manutencao. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa potenciais.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia € formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
determinado no inicio da concess&o, ou na sua prorrogacao, e é reavaliado na Revisao
Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
remuneragao que as concessionarias recebem pela prestacdo do servigo publico de
transmissao de energia elétrica aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os
investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissao. Eventuais investimentos n&o
amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente,
gue equivale ao complemento da remuneracgao de toda a infraestrutura de transmisséao
ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é: (i) remunerado pela
taxa implicita que representa o componente financeiro do negocio, estabelecida no
inicio de cada projeto que €, no caso da Companhia, de 6,67%a.a.; e (ii) atualizado pelo
IPCA.

A implementagdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacao vinculada a performance de finalizacdo da obra e as
obrigagdes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo,
sendo o reconhecimento da receita e dos custos das obras relacionadas a formacéao
deste ativo, por meio dos gastos incorridos.

As receitas com implementacao da infraestrutura e receita de remuneracéo dos ativos
de concesséao estdo sujeitas ao diferimento do Programa de Integracao Social (PIS) e
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo.

3.8) Estoques
Os estoques sao compostos por itens de almoxarifado de manutencgéao e registrados pelo

menor valor entre o valor de custo e o valor liquido realizavel. Os custos dos estoques sao
determinados pelo método do custo médio.
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3.9) Imobilizado

Obras em andamento, instalagbes e equipamentos sdao demonstrados ao custo, liquido
de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por perda por reducdo ao valor
recuperavel, se houver. Esse custo inclui o custo de reposicdo do ativo imobilizado e
custos de financiamentos para projetos de construgdo de longo prazo se os critérios de
reconhecimento forem atendidos. Quando partes significativas do ativo imobilizado
precisarem ser substituidas em intervalos, a Companhia as deprecia separadamente com
base em sua vida util especifica. Da mesma forma, quando for realizada uma inspecéao de
grande porte, seu custo € reconhecido no valor contabil do ativo imobilizado como
substituicao, se os critérios de reconhecimento forem atendidos. Todos os demais custos
de reparo e manutencgao sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciacao é calculada pelo
método linear considerando o tempo da vida util econémica estimado dos bens (nota 10).

Outros gastos sao capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no
resultado como despesa quando incorrido.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por exemplo, na data que o recebedor
obtém controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso
ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e a vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no
encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva quando for o caso.

3.10) Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo, no momento do
seu reconhecimento inicial.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida: (i) ativos intangiveis
com vida util definida sdo amortizados ao longo da vida util econdbmica e avaliados em
relagdo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicagado de perda
de valor econ6mico do ativo; (ii) ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sao
amortizados, mas sao testados anualmente em relacdo a perdas por redugao ao valor
recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa (nota 11).

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a

diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado, no momento da baixa do ativo.
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3.11) Demais ativos circulantes e nao circulantes
Sao apresentados pelo seu valor liquido de realizacao.

Perdas esperadas para a reducéo do valor contabil ao valor recuperavel sdo constituidas
por valores considerados de improvavel realizagdo dos ativos, na data dos balangos
patrimoniais.

3.12) Passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balanco.

3.13) Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou nédo formalizada),
resultantes de eventos passados, de perda provavel e passivel de estimativa, de forma
confiavel, de valores de liquidacao financeira.

As provisdes para agdes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigacao presente resultante de eventos passados, sendo provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e o valor possa ser estimado com
seguranga.

Os fundamentos e a natureza das provisdes para riscos tributario e trabalhistas estéao
descritos na nota explicativa n® 18 (a).

3.14) Demonstragao dos Fluxos de Caixa (“DFC”)

A demonstracao dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta apresentada
de acordo com a Deliberagcdo CVM n°. 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) (IAS 7) — Demonstragcdo dos Fluxos de Caixa,
emitido pelo CPC. A Companhia classifica juros pagos de empréstimos e debéntures
como atividades de financiamento, pois entende que séo custos de obtencéo de recursos
financeiros.

3.15) Demonstragcao do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e foi elaborada pela Companhia conforme
critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 — Demonstragao do Valor
Adicionado. A DVA estd sendo apresentada pela Companhia, como informagao
suplementar de suas demonstragdes financeiras, pois ndo € requerida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil para companhias fechadas.
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3.16) Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas n&do ainda em vigor até a
data de emissao das demonstragées financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir.
A Companhia pretende adotar essas normas e interpretacées novas e alteradas, se
cabivel, quando entrarem em vigor.

e Contratos de seguro

Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17 - Contratos de Seguro (norma ainda nao
emitida pelo CPC no Brasil, mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro
e substituira o CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para
contratos de seguro, que inclui reconhecimento e mensuragcdo, apresentacédo e
divulgacdo. Assim que entrar em vigor, o IFRS 17 (CPC 50) substituira o IFRS 4 -
Contratos de Seguro (CPC 11), emitido em 2005. O IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de
contrato de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro),
independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como determinadas
garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participagéo discricionaria.

Aplicam-se algumas excegdes de escopo. O objetivo geral do IFRS 17 é o de fornecer um
modelo contabil para contratos de seguro que seja mais util e consistente para as
seguradoras. Em contraste com os requisitos do IFRS 4, os quais sdo amplamente
baseados em politicas contabeis locais vigentes em periodos anteriores, o IFRS 17
fornece um modelo abrangente para contratos de seguro, contemplando todos os
aspectos contabeis relevantes. O foco do IFRS 17 é o modelo geral, complementado por:
e Uma adaptagao especifica para contratos com caracteristicas de participagao direta
(abordagem de taxa variavel); e
¢ Uma abordagem simplificada (abordagem de alocacdo de prémio) principalmente para
contratos de curta duracgao.

O IFRS 17 vigora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo
necessaria a apresentacao de valores comparativos. A adog¢ao antecipada € permitida se
a entidade adotar também o IFRS 9 e 0 IFRS 15 na mesma data ou antes da adog¢ao inicial
do IFRS 17. Essa norma nao se aplica a Companhia.

Alteracdes ao IAS 1: Classificagdo de passivos como circulante ou nao circulante, em
janeiro de 2020, o IASB emitiu alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
nao circulante. As alteracdes esclarecem:
¢ O que significa um direito de postergar a liquidacéo;
¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;
¢ Que essa classificagdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacao;
e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio, os termos de um passivo ndo afetariam sua classificagao.
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As alteracdes sdo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as
alteragdes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimo existentes podem exigir
renegociacgao.

4) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depdsitos bancarios a vista.

5) Aplicagdes financeiras

A Companhia concentrou as suas aplicagées financeiras nos seguintes investimentos:

2021 2020
Fundos de investimentos DI Bandeirantes (a) 140.394 137.202
Fundos de investimentos DI Xavantes (b) 150.976 213.436
CDB - Banco Amazoénia (c) - 14.888

291.370 365.526

(a) Bandeirantes Referenciado DI: fundo constituido para investimento exclusivamente pela acionista ISA
CTEEP e suas controladas e controladas em conjunto, administrado por Bancos de primeira linha e
com a carteira composta por quotas do Fundo de Investimento Referenciado DI Coral. O fundo
registrou um rendimento acumulado de 5,05% em 2021, e de 2,174% em 2020.

(b) Fundo de Investimento Xavantes Renda Fixa Referenciado DI: fundo constituido para investimento
exclusivamente pela acionista ISA CTEEP e suas controladas e controladas em conjunto, administrado
pelo Bancos de primeira linha e com a carteira composta por quotas do Fundo de Investimento Special
Referenciado DI (Corp. Referenciado DI incorporado pelo Special DI). O fundo registrou um
rendimento acumulado de 5,22% em 2021, e de 2,533% em 2020.

Os referidos fundos de investimentos (a) e (b) possuem liquidez diaria, prontamente conversiveis
em montante de caixa, independentemente dos ativos, destacando-se que eventual risco de
mudanca de valor estara diretamente atrelado a composi¢cao dos fundos, que detém titulos
publicos e privados. As carteiras sdo compostas por titulos de renda fixa, tais como titulos publicos
federais e titulos privados, com o objetivo de acompanhar a variagado do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI) e/ou da taxa SELIC.

(c) O CDB - Certificado de Depdsito Bancario adquirido no Banco da Amazonia S/A, titulo de Renda Fixa
Po6s Fixado, com rendimento de 102% sobre a variagdo do CDI — Certificado de Depoésitos
Interbancarios, ja resgatado pela Companhia.

Informamos, adicionalmente, que a Companhia manteve recursos em CDB - Certificado de
Depdsito Bancario - Banco BTG Pactual, titulo de Renda Fixa Pés Fixado, aplicando o montante
de R$90.000 em 01 de junho de 2021, que foi resgatado integralmente em 15 de dezembro de
2021, com rendimento de 109,25% sobre a variacdo do CDI-Certificado de Depoésitos
Interbancérios.
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6) Ativo de concessao

2021 2020
Ativo financeiro - Servigos de O&M (a) 35.412 33.969
Ativo contratual — Implementagao de infraestrutura (b) 6.472.284 6.042.101
6.507.696 6.076.070
Circulante

Ativo financeiro 35.412 33.969
Ativo contratual 531.154 480.086
566.566 514.055

Nao circulante
Ativo contratual 5.941.130 5.562.015
5.941.130 5.562.015

(a) Servicos de O&M (Operagdo e Manutengcado) referem-se a parcela do faturamento, mensalmente
informado pelo ONS, destacada para a remuneragédo dos servicos de operagdo e manutengéo e de
implementacao de infraestrutura, com prazo médio de recebimento inferior a 30 dias.

(b) Implementacdo da infraestrutura — fluxo de recebimento de caixa referente a remuneragdo dos

investimentos de implementacao de infraestrutura de transmisséo de energia elétrica. Inclui parcela dos
investimentos realizados e ndo amortizados até o fim do prazo da concesséo (ativos reversiveis).

O ativo financeiro e contratual estdo assim distribuidos por vencimento:

2021 2020

A vencer 6.505.190 6.073.558
Vencidos

Até 30 dias 60 26

Até 60 dias 40 24

Até 90 dias 32 28

Mais de 90 dias (i) 2.374 2.434

2.506 2.512

6.507.696 6.076.070

(i) Alguns agentes do sistema questionam judicialmente os valores faturados referente a Rede Basica. Em virtude
desses processos, alguns destes valores foram depositados judicialmente por esses agentes. A Companhia efetuou o
faturamento de acordo com as autorizagdes das entidades regulatdrias e, desta maneira, ndo registra nenhuma provisao
para perda relacionada a estas discussoes.

A movimentacao do ativo financeiro e contratual € como segue:

2021 2020
Saldos no inicio do exercicio 6.076.070 5.982.304
Remuneragéao de ativos de concesséao 977.240 604.679
Adocéo Oficio CVM 4/2020 - (4.400)
Ativo de concesséo — PA 5.542 (17.808)
Receita de operacdo e manutengéo (nota 21) 65.368 96.048
Recebimentos (616.524) (584.753)
Saldos no final do exercicio 6.507.696 6.076.070
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7) Tributos a compensar

2021 2020
Imposto de renda a recuperar 23.091 7.398
Contribuigdo social a recuperar 10.579 8.661
Imposto de renda retido na fonte 7.677 20.612
Contribuig&o social retida na fonte 339 1.771
COFINS 166 151
PIS 36 33
ICMS 2.901 2.901
Outros 1 -
44.790 41.527
Circulante 21.812 22.567
Nao Circulante 22.978 18.960
8) Caixa restrito
2021 2020
Cessao fiduciaria (a) 56.557 56.840
Cessao fiduciaria (b) 42.118 42.420
Cesséao fiduciaria (c) 9.755 8.674
108.430 107.934
Circulante 42.118 42.420
N&o circulante 66.312 65.514

(a)Conta Reserva do BNDES - Conforme a 32 clausula contratual do 1° aditivo ao contrato de Cessé&o
Fiduciaria, refere-se a conta reserva, equivalente a 3 (irés) prestagbes mensais do contrato de
financiamento para a cesséo fiduciaria, em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social (BNDES) (nota explicativa n°® 13), até o final da liquidagao de todas as obrigagdes assumidas no
contrato de financiamento, previstas para ocorrer em 15 de fevereiro de 2030.

(b)Conta Reserva dos Debenturistas - Conforme a 3? clausula contratual do 1° aditivo ao contrato de
Cesséao Fiduciaria, refere-se a conta reserva em favor dos contratos com os Debenturistas (nota
explicativa n® 14), equivalente a constituicdo da conta reserva relativa ao proximo valor de pagamento
anual, de principal do valor nominal unitario atualizado, com vencimento em 18 de margo, sendo os
depositos realizados bimestralmente com o 1° depésito do ciclo anual realizado no més de maio de cada
ano. O percentual do valor nominal unitario que foi amortizado em 18 de margo de 2021 foi de 13,0%
(treze por cento) do valor da emiss&o das debéntures atualizadas. A proxima amortizagéo sera realizada
em 18 de margo de 2022, no percentual do valor nominal unitario de 14% (quatorze por cento) do valor
da emissao das debéntures atualizadas.

(c)Conta Reserva do Banco da Amazénia - Conforme a 32 cldusula contratual do 1° aditivo ao
contrato de Cessao Fiduciaria, refere-se a conta reserva, equivalente a 3 (trés) prestacdes
mensais do contrato de financiamento para a cessao fiduciaria em favor do FNO / Banco da
Amazonia (nota explicativa n° 13), até o final da liquidacao de todas as obriga¢des assumidas
no contrato de financiamento, previstas para ocorrer em 10 de abril de 2033.
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9) Caugoes e depdsitos vinculados
2021 2020
Depdsitos judiciais — PIS e COFINS (a) 7.001 5.932
Depositos judiciais — ISS (b) 1.726 1.448
Depdsitos judiciais — Trabalhistas 282 295
9.009 7.675

(a) Refere-se ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras, que a partir de julho de 2015 passaram a
ser tributadas. A Companhia ajuizou o Mandado de Seguranga sob o n° 0007332-44.2015.4.03.6100,
com a finalidade de afastar a exigéncia do PIS e da COFINS sobre as suas receitas financeiras, em
fungdo da inconstitucionalidade do Decreto que reestabeleceu esta exigéncia (Decreto n° 8.426/2015).

Apo6s indeferimento do pedido de concessédo de medida liminar, foi interposto recurso de Agravo de
Instrumento n° 0020604-35.2015.4.03.0000, junto ao Tribunal Regional Federal da 32 Regido, o qual

aguarda julgamento.

A Companhia vem depositando judicialmente os valores apurados a titulo do PIS e da COFINS sobre

suas receitas financeiras.

(b) Refere-se a depdsitos judiciais referente a agbes que discutem a base de calculo do ISS, referentes a
alguns municipios onde foram construidas as instalagdes de transmissao da Companhia.

10) Imobilizado

Representado, substancialmente, por bens modveis utilizados pela Companhia e nao
vinculados ao contrato de concesséo.

O imobilizado é composto conforme demonstrado a seguir:

Taxas médias anuais

2021 2020 s~
de depreciagao
Custo Depreciagao Liquido Liquido %
acumulada
Em servigco
Maquinas e equipamentos 9.965 (6.441) 3.524 3.568 6,33%
Veiculos 4.150 (3.183) 967 1.370 14,10%
Méveis e utensilios 2.587 (992) 1.595 1.726 6,24%
16.702 (10.616) 6.086 6.664
Em curso
Edificacdes 5.795 - 5.795 2.704
Outros 2.252 - 2.252 657
8.047 - 8.047 3.361
24.749 (10.616) 14.133 10.025
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A movimentagao do imobilizado é como segue:

Saldos em 2020 Adicao Transferéncia Depreciagao Saldos em 2021

Maquinas e equipamentos 3.568 19 (63) 3.524
Veiculos 1.370 - (403) 967
Moveis e utensilios 1.726 29 (160) 1.595
Edificacdes — em curso 2.704 2.212 879 - 5.795
Outros — em curso 657 2.474 (879) - 2.252
10.025 4.734 - (626) 14.133

11) Intangivel
Representado, basicamente, por:

(i) licengcas que foram obtidas antes da disponibilidade para a operacdo comercial,
cujos custos socioambientais associados a obtengdo destas licengas sao
estimados e provisionados no momento inicial da vigéncia das licengas e sao
amortizados linearmente, até o prazo das suas vigéncias; e

(ii) pelos gastos incorridos com licengas de software, com vida util econémica definida,
que sao amortizados linearmente, até o prazo da vigéncia destas licengas.

O intangivel € composto conforme demonstrado a seguir:

Taxas médias anuais

2021 2020 de amortizagao
Amortizagao
Custo acumulada Liquido Liquido %
Em servigco
Licengas de operagéo (i) 37.534 (37.534) - 4.210 12,5%
Licengas de software (ii) 2.062 (1.757) 305 805 20,0%
39.596 (39.291) 305 5.015
Em curso
Licencas de software (ii) 65 - 65 -
65 - 65 -
39.661 (39.291) 370 5.015
A movimentagédo intangivel é como segue:
Saldos em 2020 Adicao Amortizacao Saldos em 2021
Licencas de operagéo 4.210 - (4.210) -
Licencas de software 805 - (500) 305
Licengas de software — em curso - 65 - 65
5.015 - (4.710) 370
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12) Empréstimos e financiamentos

A composigao dos saldos de empréstimos e financiamentos € como segue:

Moeda nacional Encargos Vencimento final 2021 2020
BNDES - Subcrédito “A” (a) TILP + 2,42% a.a. 15.09.2029 757.929 855.453
BNDES — Subcrédito “B” (a) TILP + 2,42% a.a. 15.02.2030 135.188 151.693
BNDES — Subcrédito “C” (a) 2,50% a.a. 15.10.2022 22.941 50.469
BNDES — Subcrédito “D” (a) TILP + 2,42% a.a. 15.02.2030 4.428 4.969
BNDES — Subcrédito “E” (a) TILP +2,42% a.a. 15.02.2030 39.694 44.540
BNDES - Subcrédito “F” (a) TJLP 15.02.2030 7.175 8.051
FNO / Banco da Amazonia (b) 10,0% a.a. 10.01.2033 287.346 302.141
Subtotal 1.254.701 1.417.316
Custo de emissdo BNDES (30.822) (35.393)
Custo de emissdo FNO / Banco da Amazénia (5.337) (5.808)
Subtotal (36.159) (41.201)
Total em moeda nacional 1.218.542 1.376.115
Circulante 177.293 182.025
Nao circulante 1.041.249 1.194.090
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(@) Em 22 de novembro de 2012, a IE Madeira firmou um contrato de financiamento com o BNDES, no
montante de R$1.859.200 divididos em 6 subcréditos, nos seguintes valores:

Vi.

Subcrédito A - No valor de R$1.296.400, destinado a execugdo de obras civis e aos demais itens
gerais financiaveis necessarios a implantagéo da Linha de Transmissao, objeto do Lote D do Leildo
ANEEL n° 007/2008. O crédito aprovado foi liberado em sua totalidade e a sua amortizagdo ocorre
em prestagdes mensais e sucessivas, vencendo a primeira prestacdo em 15 de outubro de 2013 e a
ultima em 15 de setembro de 2029.

. Subcrédito B - No valor de R$233.600, destinado a execugao de obras civis e aos demais itens gerais

financiaveis necessarios a implantagdo das Conversoras, objeto do Lote F do Leildo ANEEL n°
007/2008, a excegao dos investimentos previstos nos subcréditos C, D e F. Do montante total do
crédito aprovado, foi liberado R$219.500 e a sua amortizagdo ocorre em prestacées mensais e
sucessivas, sendo a primeira prestagao com vencimento em 15 de margo de 2014, e a ultima a vencer
em 15 de fevereiro de 2030.

Subcrédito C - No valor de R$231.200, destinado a aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais
que se enquadrem nos critérios da Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME,
necessarios ao projeto referido no subcrédito B. O crédito aprovado foi liberado em sua totalidade, e
sua amortizagdo ocorre em prestacdes mensais e sucessivas, sendo a primeira prestacdo com
vencimento em 15 de margo de 2014, e a ultima a vencer em 15 de outubro de 2022.

Subcrédito D - No valor de R$8.300, destinado a implantagdo das Linhas de Eletrodos e Eletrodos
de Aterramento nas Subestagdes Coletoras Porto Velho (RO) e Araraquara 2 (SP). Do montante total
do crédito aprovado, foi liberado R$7.100 e a sua amortizagdo ocorre em prestacées mensais e
sucessivas, sendo a primeira prestagao com vencimento em 15 de margo de 2014, e a ultima a vencer
em 15 de fevereiro de 2030.

Subcrédito E - No valor de R$80.500, destinado a execugédo de obras civis e aos demais itens gerais
financiaveis necessarios a implantagdo das Conversoras objeto do Lote F do Leildo ANEEL n°
007/2008, a excegao dos investimentos previstos nos subcréditos B, C e D. Do montante total do
crédito aprovado, foi liberado R$65.000 e a sua amortizagdo ocorre em prestacdes mensais e
sucessivas, sendo a primeira prestacao com vencimento em 15 de margo de 2014, e a ultima a vencer
em 15 de fevereiro de 2030.

Subcrédito F - No valor de R$9.200, destinado a investimentos sociais no ambito das comunidades
nao contempladas nos licenciamentos ambientais e/ou nos programas socioambientais do Projeto
Basico Ambiental para a implantagdo do Empreendimento. Do montante total do crédito aprovado, foi
liberado R$8.988 e sua amortizagdo ocorrera apos a liberagéo de crédito, em prestacées mensais e
sucessivas, até 15 de fevereiro de 2030.

(b) Em 28 de junho de 2012, a Companhia assinou uma Cédula de Crédito Bancario com o FNO/Banco da
Amazonia, no valor de R$267.000, com vencimento em 10 de abril de 2033, sendo 4 anos de caréncia e 16
anos e 9 meses de amortizagdo, ao custo de 10% a.a. O contrato contempla prémio por adimpléncia, ou
seja, sendo os pagamentos realizados em suas respectivas datas de vencimento, ha desconto de 15% na
taxa de juros, de forma que a taxa de juros efetiva sera de 8,5% a.a. O crédito aprovado foi liberado em sua
totalidade.

As seguintes garantias sdo compartilhadas entre o BNDES, o FNO/Banco da Amazbnia S.A. e os
Debenturistas (notas explicativas n° 12 e 13), na propor¢céo dos valores dos saldos devedores destes
instrumentos financeiros:
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Acgbes de emissdo da Companhia, de propriedade da ISA CTEEP (51%), de
Penhor de agdes FURNAS (24,5%) e da CHESF (24,5%), correspondentes a participagao
destes acionistas no capital da IE Madeira.

Cessao fiduciaria De todos os direitos creditérios da Companhia.
Dos direitos emergentes dos Contratos de Concessdo ANEEL n°® 13/2009 e
Cessao fiduciaria 15/2009 e dos Contratos de Prestacdo de Servicos de Transmissdo n°

010/2009 e 012/2009, firmados pela Companhia com o ONS.
Dos saldos da Conta Centralizadora de recebiveis e da Conta Seguradora
detidos pela Companhia.

Cessao fiduciaria

Os vencimentos das parcelas de empréstimos e financiamentos estdo apresentados a
seqguir:

2021 2020
2021 182.025
2022 177.293 177.555
2023 154.945 155.207
2024 154.945 155.207
2025 154.945 155.207
2026 154.945 155.207
Apds 2026 421.469 395.707
1.218.542 1.376.115

A movimentagado dos empreéstimos e financiamentos é como segue:
2021 2020
Saldos no inicio do exercicio 1.376.115 1.398.981
Adicoes - 1.635
Custo Amortizado 5.042 3.608
Pagamentos de principal (186.200) (92.770)
Pagamentos de juros (71.701) (40.047)
Juros e variagbes monetarias 95.286 104.708
Saldos no final do periodo 1.218.542 1.376.115

Todos os contratos de financiamentos e debéntures preveem que a Companhia deve
atingir anualmente, o Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) de, no minimo,
=1,3 (um inteiro e trés décimos). Este indicador esta sendo atingido pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2021, inexiste evento de vencimento antecipado da divida
Companhia relacionado a clausulas restritivas (“covenants”).
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13) Debéntures

Em 18 de margo de 2013, a IE Madeira concluiu a emisséo publica de Debéntures de
Infraestrutura, de série uUnica, nao conversivel em acéao, no total de 35.000 debéntures,
de valor unitario de R$10 cada, totalizando R$350.000, pelo prazo de 12 anos, sendo 3
anos de caréncia e 9 anos de amortizagdo do principal, taxa de juros de 5,5% a.a. e
atualizacao monetaria pelo IPCA, com vencimento final em 18 de marco de 2025.

As debéntures foram emitidas com base na Instrucdo CVM 476/09, e houve dispensa de
registro de distribuicdo na CVM.

2021 2020
Circulante 74.374 73.312
Nao circulante 345.989 363.788

Os vencimentos das parcelas das Debéntures estado distribuidos como segue:

2021 2020
2021 - 73.312
2022 74.374 51.056
2023 48.294 43.908
2024 44.483 40.458
2025 253.212 228.366
420.363 437.100

A movimentagéo das debéntures € como segue:
2021 2020
Saldos no inicio do exercicio 437.100 476.008
Pagamentos de principal (55.663) (55.505)
Pagamentos de juros (23.358) (25.647)
Juros e variagdes monetarias 62.073 42.030
Custo de emissao 211 214
Saldos no final do exercicio 420.363 437.100
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14) Fornecedores

2021 2020

Fornecedores 2.858 4.078
Saldo contratual com fornecedores (a) 16.529 27.951
19.387 32.029

a) Saldo contratual

Os saldos contratuais a pagar junto a fornecedores sdo relativos aos contratos de
fornecimentos vinculadas ao Contrato de Concessdao 015/2009, uma vez que 0s
fornecedores executaram grande parte do fornecimento que proporcionaram a obtengao,
no quarto trimestre de 2019, dos Termos de Liberagdo Definitivos (TLDs) destas
instalacdes.

15) Tributos e encargos sociais a recolher

2021 2020

COFINS 4.278 3.866
PIS 929 1.142
ISS, ICMS, INSS, FGTS e outros 2.334 3.871
7.541 8.879

16) Encargos regulatérios a recolher

2021 2020

Reserva Global de Reversdao — RGR 18.543 17.568
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D 5.369 12.450
Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica — TFSEE 2.486 2.682
Desenvolvimento Energético — CDE (P&D) (a) 112 -
26.510 32.700

Circulante 24.096 23.058
N&o circulante 2414 9.642

(a) Saldo de P&D conforme determinagdes do Despacho ANEEL n° 904, publicado em 6 de abril de 2021.
Do montante de P&D apurado no més corrente, 30% sao destinados para recolhimento a CDE.

17) PIS e COFINS diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS é relativo as receitas de infraestrutura e de
remuneragao dos ativos de concessao. O recolhimento de tais tributos ocorre de acordo
com a operacao dos ativos e de acordo com o efetivo faturamento da Receita Anual
Permitida - RAP e, consequente, a amortizacdo dos ativos de concessao, conforme Lei
12.973/2014.
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O total destes tributos diferidos é composto conforme a seguir:

2021 2020

PIS diferidos 103.728 96.768
COFINS diferidos 477.781 445717
581.509 542.485

Circulante 31.954 27.999
Nao circulante 549.555 514.486

18) Provisoes
a) Provisao para demandas judiciais
A Companhia tem acgdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, envolvendo questdes tributarias, civeis, trabalhistas e outros assuntos.

As provisdes sao registradas somente quando o risco de perda for considerado provavel.

A movimentagao das provisdes para demandas judiciais € como segue:

2020 Adigao Atualizagao Reversao Pagamento 2021
Trabalhistas 143 - - (143) - -
Ambientais (i) 39.956 - 1.541 (1.814) - 39.683
Tributarias 12.017 1.069 480 (754) - 12.812
Fundiarias 37.957 20.531 - - (3.836) 54.652
90.073 21.600 2.021 (2.711) (3.836) 107.147

(i) Inicialmente, todos os autos de infracdo expedidos pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA) foram classificados como “perdas
possiveis”. No entanto, com a publicagao da IN 006/2018 do IBAMA, que regulamentou o
Programa de Converséo de Multas, a Companhia optou por sua adeséo, motivo pelo qual
foi reconhecido o valor que sera aplicado no referido Programa. Os pedidos de adesao
estdo em analise pelo IBAMA. Em 3 de maio de 2021, o IBAMA reconheceu a prescrigao
intercorrente no processo n° 02049.000015/2013-70, o que implica em cancelamento do
Al 694.751-D, emitido em 19 de novembro de 2012; bem como cancelou o Al 8810-E,
emitido em 13 de julho de 2016, conforme processo 02001.002769/2015-72, em 06 de
dezembro de 2019, gerando um estorno de provisdo contabil no montante de R$1.504 e
R$310, respectivamente.
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b) Perdas possiveis ndao provisionadas no balan¢o

A Companhia possui diversas contingéncias passivas nao provisionadas envolvendo
questdes tributarias, regulatorias, trabalhistas e civeis no montante estimado em
R$114.419 (R$208.328, em 30 de dezembro de 2020). A redugdo da contingéncia
observada em 2021 decorre principalmente do arquivamento, em mar¢o de 2021, do
Processo Administrativo n° 48500.006260/2018-11 (Oficio ANEEL n°® 732/2018), no
montante de R$112.323, referente a execugdo da Garantia de Fiel Cumprimento do
Lote F das Conversoras, conforme comentado na nota explicativa 1.2).

Os principais processos desta carteira sao:

(i)

(ii)

A Notificagdo n°® 11238606, recebida em 05/01/2021, emitida pela Secretaria de Financas
de Rondbnia, notificando a Companhia de que a Lei Estadual n°® 3.277/2013, que concedeu
beneficios fiscais de ICMS para as empresas responsaveis pela construcao das usinas e
das instalacbes de transmissdo do Complexo do Rio Madeira, foi declarada
inconstitucional, sendo notificadas as empresas beneficiarias a efetuarem o recolhimento
das diferencas de ICMS nao recolhidas em decorréncia dos citados beneficios. Em 30 de
margo de 2021 a Companhia enviou a sua resposta a SEFIN/RO, apresentando Parecer
de Tributarista externo, o qual concluiu que a cobranga é indevida. No entanto, devido a
resposta da SEFIN/RO insistindo na cobranga, a Companhia também ingressou com
Mandado de Seguranca preventivo, visando o reconhecimento da Decadéncia e Prescricao
do imposto referente aos fatos geradores ocorridos até dezembro de 2015, bem como a
Remissao (extingao) da cobranca do ICMS referente a operacgdes interestaduais, tendo em
vista o teor do Decreto Estadual n° 22.699/2018, respaldado pela Lei Complementar n°®
160/2017 e pelo Convénio ICMS n° 190/2017. Este entendimento foi confirmado em
setembro de 2021 pelo Ministério Publico de Rondbnia e em Sentengca emitida em
17/12/2021 pelo juiz da 22. Vara de Fazenda Publica do Tribunal de Justica de Rondénia.
Paralelamente, na esfera administrativa, em 09/12/2021 a Secretaria de Finangas emitiu a
Notificagdo n® 12865540, cobrando o valor de R$63.886, com vencimento em 10/01/2022.
A Companhia aguarda a evolugdo destes processos judicial e administrativo, com o
objetivo de obter a extingdo definitiva desta contingéncia.

Processo tributario, da Receita Federal, envolvendo questbes relativas a apuracao do
IRPJ/CSLL, no valor corrigido de R$24.612, que se encontra em julgamento no CARF —
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais; e

(iii) Processo Regulatério ANEEL, referente ao atraso na integragdo do Lote F, no valor

corrigido de R$12.439, que representa 2% da RAP da Companhia.

Em razdo do estagio em que se encontram estes processos e em fungéo dos advogados
considerarem possiveis ou remotas as chances de éxito, ndo ha provisao para perda
registrada nas demonstragdes financeiras.
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19) Outras contas a pagar e outros passivos

2021 2020

Outras contas a pagar (a) 144.062 169.150
Outros passivos 11.537 15.550
155.599 184.700

Circulante 65.518 59.625
N&o circulante 90.081 125.075

(a) Refere-se ao Acordo celebrado em agosto de 2020 para o pagamento parcelado em 48 meses do
resultado do processo de arbitragem entre a Companhia e a Transformadores e Servigos de Energia
das Américas S/A (TSEA), nova razdo social de Toshiba Infraestrutura América do Sul
Ltda. (“Toshiba”), contratada em julho de 2010 para a construgdo de aproximadamente 900 km da
Linha de Transmissao da Companhia, Trechos 1A, 1B e 2B. O parcelamento prevé o pagamento
mensal, com a atualizagdo monetaria pelo IPCA e juros de 5,75% a.a. e a possibilidade de antecipagao
do pagamento, caso seja de interesse da Companhia. Ja foram liquidadas 16 parcelas deste
parcelamento.

20) Patrimonio liquido

a) Capital social

A Companhia, mediante deliberacdo do Conselho de Administracao, esta autorizada a
aumentar o capital social até o limite do capital social autorizado de R$1.511.000,
emitindo, proporcionalmente, as agdes correspondentes ao capital social. Em 31 de
dezembro de 2021 e de 2020, o capital social integralizado é de R$1.406.000,
representado por 1.406.000.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A distribuigao destas agdes entre os acionistas da Companhia € como a seguir:

2021 % 2020 %
CTEEP - Companhia de Transmiss&o de Energia Elétrica Paulista
(“ISA CTEEP”) 717.060 51,0 717.060 51,0
Furnas Centrais Elétricas S.A. (‘FURNAS”) 344.470 24,5 344.470 24,5
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco (“CHESF’) 344.470 24,5 344.470 24,5

1.406.000 100,0 1.406.000 100,0

b) Destinagao do lucro liquido do exercicio

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 546.746 49.125
Constituicdo da Reserva legal (27.337) (2.456)
Constituicdo da Reserva de incentivos fiscais (27.670) -
Lucro liquido ajustado 491.739 46.669
Constituicdo da Reserva de retengéo de lucros (138.745) (33.600)
Constituicdo da Reserva de lucros a realizar (230.059) (1.402)
Dividendo minimo obrigatdrio (122.935) (11.667)
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Calculo do lucro por agao

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 546.746 49.125
Quantidade de ac¢des Ordinarias 1.406.000 1.406.000
Lucro por agao 0,38887 0,03494

A Companhia ndo possui nenhum instrumento diluidor do lucro por agéo.

c) Reservas de lucros

2021 2020

Reserva legal 126.832 99.495
Reserva de incentivos fiscais 90.567 62.897
Reserva especial de dividendos nao distribuidos 201.245 349.578
Reserva especial de lucros a realizar 948.685 718.626
Reserva de retencao de lucros 737.680 598.935
2.105.009 1.829.531

i. Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagao, até o limite de 20%
do capital social.

ii. Reserva de incentivos fiscais

A Companhia constituiu a reserva a titulo de incentivos fiscais - SUDAM, com base no Decreto-
Lei n® 1.598/77, e o saldo acumulado nesta reserva é de R$90.567, que devera ser destinado a
futuros investimentos na area da Amazénia Legal.

iii. Reserva especial de dividendos nao distribuidos

Refere-se a parte do dividendo minimo obrigatério, retido na Companhia, para futuro pagamento
aos acionistas, de acordo com os paragrafos 4° e 5° do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.
Ressalta-se que a Reserva Especial atinge o valor de R$201.245 e sera pago aos acionistas, a
medida em que a situacdo financeira da Companhia permita a realizagdo de pagamento de
dividendos.

iv. Reserva especial de lucros a realizar

A Reserva especial de lucros a realizar contempla os impactos de (i) valores a receber do Ativo
de Concessao (nota 6); (ii) ajustes da aplicagdo do ICPCO01 (R1); (iii) adog&o inicial do CPC 47,
uma vez que nao compdem parcela realizada do lucro liquido do exercicio. A alocacdo nessa
reserva ocorre para refletir o fato de que a realizagao financeira do lucro destas operagdes ocorrera
em exercicios futuros. Uma vez realizado, a Companhia destinara seu saldo conforme deliberacao
em Assembleia de Acionistas.
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Segue composigao:

Saldo em 2020 718.626
Constituigdo (a) 657.595
Realizagao (b) (427.536)
Saldo em 2021 948.685

(a) A constituicao é formada pela atualizagdo do saldo do Ativo de Concessdo — CPC 47; e
(b) A Realizagdo da baixa é formada por meio do direito adquirido de recebimento da RAP — Receita Anual Permitida.

V. Reserva de retenc¢ao de lucros
A Administracao registra no patriménio liquido o lucro retido de exercicios anteriores, em reserva
de retencao de lucros, que se destina a atender o orcamento de capital, aprovado pelo Conselho
de Administragcdo nos exercicios em referéncia.

21) Receita operacional liquida

2021 2020
Receita bruta
Operagao e Manutengéo (a)/ (nota 7) 65.368 96.048
Remuneragao dos ativos de concesséo (b)/ (nota 7) 977.240 600.279
Total da receita bruta 1.042.608 696.327
(-) Tributos sobre a receita
COFINS (79.233) (52.921)
PIS (17.213) (11.489)
(96.446) (64.410)
() Encargos regulatoérios
Reserva Global de Reversdo — RGR (18.115) (29.541)
T%\I_x,:as(iEeEFlscallzagao dos Servigos de Energia Elétrica — (1.958) (1.567)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (5.374) (5.010)
(25.447) (36.118)
Receita operacional liquida 920.715 595.799

a) Servigos de implementagao de infraestrutura e de operagao e manutencao

A receita relacionada a implementacédo da infraestrutura para prestagao de servigos de
transmissao de energia elétrica sob o contrato de concessé&o de servigos € reconhecida a
medida em que a Companhia satisfaz a obrigagdo de performance, o que é identificado
com base nos gastos incorridos, acrescendo-se a margem estimada para cada projeto e
0 gross up de tributos e encargos. As receitas dos servigos de operagdo e manutengao
sao reconhecidas no periodo no qual os servigos séo prestados pela Companhia. Quando
a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao, a remuneragao
recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.

As receitas dos servigos de operacao e manutengao sio reconhecidas no periodo no qual

0s servigos sao prestados pela Companhia, bem como a parcela de ajuste e a parcela
variavel (nota explicativa n® 21.1 e 21.2).
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b) Remuneragao dos ativos de concessao

A receita de remuneracgao dos ativos € reconhecida pela taxa implicita sobre o fluxo futuro
de recebimento de caixa e que remunera o investimento da infraestrutura de transmisséao.
A taxa implicita busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, estabelecida
no inicio dos contratos e ndo sofre alteragcdes posteriores.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado por
meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
determinado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogagao, e é reavaliado na Revisao
Tarifaria Periddica (RTP). Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual
Permitida (RAP), que é a contraprestagcéo que as concessionarias recebem pela prestagao
do servigo publico de transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os
investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissdo. Eventuais investimentos n&o
amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagao do Poder Concedente, que
equivale ao complemento da remuneracao de toda a infraestrutura de transmisséo ao final
do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é: (i) remunerado pela taxa implicita
que representa o componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada
projeto que €, no caso da Companhia, de 6,67%a.a. e (ii) atualizado pelo IPCA.

21.1 - Parcela Variavel (PV)

A Resolugdo Normativa n.° 729, emitida pela ANEEL em 28 de junho de 2016,
regulamenta a Parcela Variavel (PV), que € uma penalidade pecuniaria aplicada pelo
Poder Concedente em funcdo de indisponibilidades ou restricbes operativas das
instalacdes integrantes da Rede Basica. Os valores de PV s&o reconhecidos como
reducao de receita de operacdo e manutengao, no periodo em que ocorrem.

A Resolugédo Normativa n°® 853, emitida pela ANEEL em 13 de agosto de 2019, atualizou
a REN n° 729/2016, associada a disponibilidade e a capacidade operativa das Fungdes
de Transmissédo Conversora, sendo que sua vigéncia se iniciou a partir de 1 de janeiro de
2020.

A Resolugdo Normativa n° 906, de 8 de dezembro de 2020, consolidou as Regras de
Transmissédo de Energia Elétrica e revogou as Resolugdes Normativas n° 191, n° 669, n°
729, n° 782 e n° 853, sendo que sua vigéncia se iniciou a partir de 1 de janeiro de 2021.

21.2 - Parcela de Ajuste (PA)

A Parcela de Ajuste (PA) é a parcela de receita decorrente da aplicagdo de mecanismo
previsto no contrato de concessao, utilizado nos reajustes anuais periodicos, que é
adicionada ou subtraida a RAP, de modo a compensar superavit ou déficit de arrecadacao
no periodo anterior ao reajuste.
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O reconhecimento contabil da compensacao a ser realizada via PA ocorre quando do
efetivo recebimento do superavit ou do desconto do déficit que consta no faturamento
mensal da Companhia, de modo que, quando ocorre o reajuste anual da RAP, o valor a
ser compensado esta registrado como um valor a pagar ou a receber referente ao periodo
anterior ao reajuste.

O saldo passivo, a titulo da Parcela de Ajuste — PA, em 31 de dezembro de 2021, é de
R$84.230, (R$78.688, em 31 de dezembro de 2020).

21.3 Reajuste anual da receita

A RAP — Receita Anual Permitida para o periodo de 1° de julho de 2021 a 30 de junho de
2022, ciclo tarifario 2021/2022, foi fixada por meio da Resolu¢do Homologatéria ANEEL
n°® 2.895, publicada em 13 de julho de 2021, definindo o reajuste anual de receitas das
Transmissoras. Esta Resolugao estabeleceu para a Companhia a RAP no valor total de
R$597.022, sendo R$320.977 para o Contrato de Concessao n° 13/2009 e R$276.045
para o Contrato de Concesséo n° 15/2009, antes da inclusdo do PIS e da COFINS. Estes
valores representam o acréscimo de 8,06%, em relagdao a RAP do ciclo anterior, com a
aplicacao do reajuste, de acordo com a variagédo anual do IPCA.

22) Custos de implementacgao da infraestrutura, custos de operagao e manutencgao e
despesas gerais, administrativas e honorarios da administragao

Custos de implementagéo Custos dos servigos de
da infraestrutura 0O&M Despesas

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Honorarios da Administracéo (*) - - - - (2.304) (2.243)
Pessoal - - (18.446) (18.820) (4.733) (4.092)
Material - - (2.102) (1.954) (53) 61)
Servigos de terceiros (3.691) (122.589) (8.003) (15.328) (3.310) (4.738)
Depreciagao e amortizagao - - - - (5.336) (7.645)
Demandas judiciais - - - - (17.914) (37.169)
Arrendamentos e aluguéis - (1.588) (1.360)
Outros - - 9) - (1.748) (1.370)
(3.691) (122.589) (28.560) (36.102) (36.986) (58.678)

(*) Inclui beneficios de curto prazo e encargos.
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23) Resultado financeiro liquido

2021 2020
Receitas

Rendimentos de aplicagbes financeiras 23.030 10.273
Juros ativos 407 221
Variagdes monetarias 5 1.171
Operagdes de Hedge — MTM 390 -
Outras 1.719 239
25.551 11.904

Despesas
Juros sobre empréstimos (95.286) (104.708)
Encargos sobre debéntures (62.073) (42.030)
Juros passivos (27.458) (131.979)
Variagdes monetarias (365) (59.516)
Operagodes de Hedge — MTM (495) -
Outras (233) (3.396)
(185.910) (341.629)
(160.359) (329.725)

24) Imposto de renda e contribui¢ao social

A Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM), autarquia federal
vinculada ao Ministério da Integracdo Nacional, outorgou a IE Madeira o beneficio de
reducao de 75% do Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ, inclusive adicionais nao
restituiveis, sobre o resultado obtido na area incentivada (representa 68,96% para a Linha
de Transmissao e 50% para as Conversoras), com prazo de vigéncia de 2014 até o ano
de 2024, para a linha de transmisséao, e de 2015 a 2025, para as Conversoras.

O resultado obtido pela Companhia fora da area incentivada da SUDAM ¢ tributado a
aliquota de 34% para o IRPJ e a CSLL.

a) Reconciliagao da aliquota efetiva:

2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 708.860 49.113
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal (241.012) (16.698)
Adicdes e exclusdes (liquidas) — (i) 51.228 16.710
Efeito do Beneficio SUDAM 27.670 -
Imposto de renda e contribuicédo social efetiva (162.114) 12
Imposto de renda e contribuig&o social
Corrente (8.607) (1.209)
Diferido (153.507) 1.221
(162.114) 12
Aliquota efetiva (ii) 22,9% 0,0%

(i) Compdem as diferengas permanentes e temporarias decorrentes do efeito liquido da reconciliagao das aliquotas
nominal e efetiva, por conta do beneficio SUDAM.

(ii) A aliquota efetiva para o periodo acumulado de doze meses findo em 31 de dezembro de 2020, sem o efeito
de ajustes extemporaneos, é de 26,6%.
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b) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Os ativos e passivos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas que se espera que sejam
aplicaveis no exercicio quando for realizado o ativo ou liquidado o passivo, de acordo com

as instrucdes contidas no CPC 32 - Tributos sobre o Lucro.

O montante registrado esta demonstrado segue:

Ativos:

Provisdes para demandas judiciais
Prejuizo fiscal e base negativa
Parcela de ajuste — PA

Provisao de fornecedores

Ajustes (ICPC 01 (R1) e CPC 47) (i)
Outros

Passivos:

Adocao inicial - RTT

Efeito de tributagdo caixa/competéncia
Depreciacao acelerada

Passivo fiscal diferido, liquido

2021 2020
(27.698) (23.284)
(57.905) (55.036)
(19.141) (16.991)
(6.993) (10.759)
(25.097) (3.999)
(523) (486)
115.813 122.560
737.451 547.844
43.788 46.339
759.695 606.188

(i) Referem-se aos valores de imposto de renda e contribuigdo social sobre os resultados da operagdo de
implementagdo da infraestrutura para a prestagao do servigo de transmissao de energia elétrica e remuneragéo
do ativo de concesséo (ICPC 01 (R1) e CPC 47), reconhecidos por competéncia, que s&o oferecidos a tributagao,
a medida do efetivo recebimento, conforme previsto nos artigos n° 168 da Instrugdo Normativa n° 1.700/17 e n° 36

da Lei n® 12.973/14.

25) Transagdes com partes relacionadas

Os saldos ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, assim como as
transagdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e de 2020, relativas as operagdes com partes relacionadas, estdo detalhados a

seqguir:
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Partes Receita/ Receita/
Natureza da operacao relacionadas Ativo Passivo Ativo Passivo (Despesa) (Despesa)
Beneficios de curto
prazo (i) Administragédo - - - - (2.304) (2.243)
- - - - (2.304) (2.243)
Contas a pagar ISA CTEEP - - - - (32) -
- - - - (32) -
Contas a receber CHESF 2.361 - 2.158 - 20.327 19.455
FURNAS 1.829 - 1.712 - 15.866 15.409
4.190 - 3.870 - 36.193 34.864
4.190 - 3.870 - 33.857 32.621

(i) Referente aos honorarios da administragao (nota 22).
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26) Instrumentos financeiros

a) Identificagao dos principais instrumentos financeiros

Nivel 2021 2020
Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa - 33 31
Aplicagdes financeiras 2 291.370 365.526
Instrumentos financeiros e derivativos 35 -
Caixa restrito 2 108.430 107.934
Custo amortizado
Ativo de concessao — Financeiro - 35.412 33.969
Caugbes e depositos vinculados - 9.009 7.675
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante 181.763 182.025
Nao circulante 1.036.779 1.194.090
Debéntures
Circulante - 74.374 75.874
Nao circulante - 345.989 361.226
Fornecedores - 19.387 32.029
Parcela de Ajuste (PA) - 84.230 78.688

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros
no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de
mercado. A Estimativa do Valor Justo pode ser obtida utilizando-se os seguintes niveis de
avaliacao:

¢ Nivel 1 — precos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos que
estdo acessiveis na data de mensuracao;

¢ Nivel 2 — pregos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos; e

e Nivel 3 — ativos e passivos que ndo sédo baseados em variaveis observaveis no
mercado.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, ndo ha instrumentos financeiros negociados em
mercado ativo.

A totalidade dos instrumentos financeiros identificados pela Companhia foram valorizados
conforme Nivel 2.
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b) Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da IE Madeira podem ser assim
identificados:

(i)

(i)

Risco de crédito - a IE Madeira mantém contratos com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS, regulando a prestagdo de servigos vinculados a rede
basica, com clausula de garantia bancaria.

Risco de precgo - as receitas da |IE Madeira sdo, nos termos dos contratos de
concessao, reajustadas anualmente em 01 de julho pela ANEEL, pela variagdo do
IPCA, tendo como data de referéncia inicial o dia 26 de novembro de 2008.

(iii) Risco de taxas de juros - A atualizacdo dos contratos de financiamentos e

debéntures esta vinculada a variagao da TJLP e do IPCA, respectivamente.

(iv) Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia é representada pela

(v)

Receita Anual Permitida (RAP) vinculada as instalagées de rede basica, conforme
definido nos termos da legislagcédo vigente e nos contratos de concessé&o firmados
com a ANEEL. A Companhia gerencia o risco de liquidez, mantendo o
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais e combinando os
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Risco operacional - A |[E Madeira mantém o monitoramento dos riscos
operacionais envolvendo a implantagdo de seus contratos de concessédo, em
especial relativos aos testes finais de implantagao das instalacées de transmissao
vinculadas ao Contrato de Concessao 015/2009, bem como a outros aspectos
regulatorios que estdo sendo discutidos com a Agéncia Reguladora em processos
administrativos envolvendo as suas concessoes.

c) Analise de sensibilidade

Em atendimento ao disposto no item 40 do pronunciamento técnico CPC 40 (R1) —
Instrumentos Financeiros: Evidenciagao, divulgamos quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevantes pela
Administracdo, originado por instrumentos financeiros, compostos por debéntures,
empréstimos e financiamentos e caixa e equivalentes de caixa, ao qual a Companhia esta
exposta na data de encerramento do periodo. O calculo da sensibilidade para o cenario
provavel foi realizado considerando as taxas/indices vigentes adotado pela Companhia na
data das demonstragdes financeiras, e foram aplicadas a variagdes positivas e negativas
25% (cenario 1) e 50% (cenario Il):
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Risco de juros — Efeitos no Resultado Financeiro

Riscos de elevagao Risco de queda dos
dos indexadores indexadores
Cenario
Saldo em provavel Cenario | Cenario Il Cenario | Cenario Il

Operagéo Risco 31.12.2021 base
Ativos financeiros

0,
Aplicagdes financeiras ;;%%f’ 291.370 23.030 28.788 34.545 17.273 11.515
Passivos financeiros
BNDES — Subcréditos TILP +
A7, “B” ‘D’ @ “E” 2.42% a.a. 937.239 70.333 87.916 105.500 52.750 35.167
BNDES - Subcrédito “F” TJLP 7.175 361 451 541 271 180
Debéntures 15P50°2a+a 420.363 62.073 77.592 93.110 46.555 31.037
Efeito liquido da variagao 109.737 137.171 164.606 82.303 54.869

27) Seguros

A |IE Madeira mantém duas apolices de seguros, sendo uma para Cobertura Patrimonial
— Riscos Nomeados, com vigéncia até 19 de dezembro de 2022, e outra para Cobertura
de Responsabilidade Civil Geral, com vigéncia até 31 de maio de 2023, tendo como
principais caracteristicas:

(a) Patrimonial — Riscos Nomeados

Cobertura de danos materiais de prédio e conteudo, tendo como locais segurados a
Subestacdo Araraquara 2 e a Subestagao Coletora Porto Velho. O valor total em risco
declarado na apodlice é de R$714 milhdes e o limite maximo de indenizagcdo é de
R$80 milhdes.

(b) Responsabilidade Civil Geral
Cobertura contratada para riscos observados em Concessionarias de Servico de
Produgao, Transmissao e Distribui¢ao de Energia Elétrica, abrangendo:

¢ As conversoras do bipolo 2 nas subestacdes Araraquara 2 e Coletora Porto Velho;
e Os eletrodos de terra do bipolo 2 associados as subestacbes Araraquara 2 e
Coletora Porto Velho;

e As linhas de eletrodo do bipolo 2 associadas as subestacbes Araraquara 2 e
Coletora Porto Velho; e

¢ A linha de transmissao do bipolo 1, que interliga as subestacées Coletora Porto
Velho e Araraquara 2.

O limite maximo de indenizacdo é de R$50 milhdes.
As premissas adotadas para a contratagdo dos seguros, dada sua natureza, ndo fazem

parte do escopo de uma auditoria. Consequentemente, ndao foram examinadas pelos
auditores independentes.
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28) Demonstragoes dos Fluxos de Caixa — Transagoes que nao envolvem caixa

Em conformidade com o CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, as mudangas
ocorridas nos ativos e passivos decorrentes das atividades de financiamento, incluindo os
ajustes para conciliar o lucro, estdo demonstradas como segue:

2020
Efeito nao caixa

Saldo em Efeito Caixa Adicdes Custo de Juros Saldo em
Nota 31/12/2019 (Pagamento) Transacéo 31/12/2020
Empréstimos, financiamento 13 1.398.981 (132.817) 1.635 3.608 104.708 1.376.115
Debéntures 14 476.008 (81.152) - - 42244 437.100
1.874.989 (213.969) 1.635 3.608 146.952 1.813.215

2021

Efeito ndo caixa

Saldo em Efeito Caixa Custo de Saldo em

Nota  31/12/2020  (Pagamento) ~9199€S Transacso YU 31/12/2021

Empréstimos, financiamento 13 1.376.115 (257.901) - 5.042 95.286 1.218.542
Debéntures 14 437.100 (79.021) - 211 62.073 420.363
1.813.215 (336.922) - 5.253 157.359 1.638.905

Gersino Saragosa Guerra
Diretor Administrativo e Financeiro

Jairo Junqueira Kalife
Diretor Técnico

Adriana Jackelyne Pereira dos Santos
Contadora - CRC 1SP271096/0-0
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